
オ
ル
タ
ナ
テ
ィ
ブ
投
資
ニ
ー
ズ
に
対
応

　

く
に
う
み
Ａ
Ｉ
証
券
は
、プ
ロ
向
け
の
長
期

投
資
に
適
し
た
世
界
的
名
門
ヘ
ッ
ジ
・
フ
ァ
ン

ド
を
、日
本
国
内
の
個
人
投
資
家
に
提
供
す
る

サ
ー
ビ
ス
を
展
開
し
て
い
る
。最
近
で
は
個
人

投
資
家
に
お
い
て
も
、ヘ
ッ
ジ
・
フ
ァ
ン
ド
に
代

表
さ
れ
る
金
融
市
場
環
境
の
影
響
を
受
け
に

く
い
オ
ル
タ
ナ
テ
ィ
ブ
資
産
運
用
へ
の
ニ
ー
ズ

は
高
ま
り
つ
つ
あ
る
。

　

顧
客
は
外
国
証
券
取
引
口
座
を
開
設
す
る

こ
と
に
よ
っ
て
フ
ァ
ン
ド
の
購
入
を
行
う
。投

資
資
金
の
分
別
管
理
が
徹
底
さ
れ
て
い
る
他
、

日
本
語
に
よ
る
フ
ァ
ン
ド
の
説
明
資
料
、契
約

書
類
、及
び
月
次
レ
ポ
ー
ト
提
供
な
ど
の
サ

ポ
ー
ト
体
制
で
顧
客
に
対
応

し
て
い
る
。

　

２
０
２
１
年
６
月
に
は
、米

国
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
市
に
運
用
の

中
心
拠
点
を
置
く
、約
30
年
に

及
ぶ
運
用
実
績
が
あ
る
マ
ル

チ
・
ス
ト
ラ
テ
ジ
ー
・
フ
ァ
ン
ド

の
私
募
に
よ
る
取
り
扱
い
を
開

始
し
た
。分
散
さ
れ
た
投
資
戦

略
の
採
用
に
よ
っ
て
安
定
的
な

リ
タ
ー
ン
を
目
指
す
。ま
た
同

年
９
月
に
は
世
界
最
大
規
模

の
資
産
運
用
会
社
の
ヘ
ッ
ジ
・

フ
ァ
ン
ド
・
チ
ー
ム
が
運
用
す

る
ロ
ン
グ
・
バ
イ
ア
ス
型
の
株

式
ロ
ン
グ
／
シ
ョ
ー
ト
・
フ
ァ
ン

ド
の
取
り
扱
い
を
始
め
た
。成

長
企
業
の
新
陳
代
謝
を
効
率

的
に
取
り
込
む
戦
略
で
あ
る
。

海外のプライベートバンクも扱う名門ヘッジ・ファンドを、
日本国内で個人投資家に提供

　

人
生
１
０
０
年
時
代
を
む
か
え
、

我
が
国
で
は
自
助
努
力
に
よ
る
資
産

形
成
の
重
要
性
が
増
し
て
い
ま
す
。

こ
の
現
状
を
踏
ま
え
、当
協
会
で
は

資
産
形
成
が
う
ね
り
と
な
っ
て
国
民

に
広
く
定
着
す
る
よ
う
取
り
組
ん
で

い
る
と
こ
ろ
で
す
が
、今
回
は
中
で
も

「
職
場
」で
の
資
産
形
成
に
焦
点
を
当

て
た
活
動
に
つ
い
て
ご
紹
介
し
ま
す
。

　

当
協
会
が
参
加
す
る
証
券
知
識

普
及
プ
ロ
ジ
ェ
ク
ト
※1
で
は
、10
月
４

日
〈
証
券
投
資
の
日
〉に
企
業
の
経

営
者
と
人
事
担
当
者
を
対
象
と
し
、

職
場
で
社
員
の
資
産
形
成
を
サ
ポ
ー

ト
す
る
こ
と
に
つ
い
て
考
え
て
も
ら

う
こ
と
を
目
的
と
し
た
セ
ミ
ナ
ー
を

開
催
し
ま
し
た
。本
セ
ミ
ナ
ー
に
て
、

当
協
会
は
職
場
で
資
産
形
成
を
支

援
す
る
制
度
の
一
つ
で
あ
る「
職
場
つ

み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
」に
つ
い
て
紹
介
し

ま
し
た
。職
場
つ
み
た
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ

と
は
、職
場
を
通
じ
て
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
を

利
用
し
た
資
産
形
成
が
で
き
る
よ
う

事
業
主
等
が
役
職
員
等
を
支
援
す

る
、福
利
厚
生
の
増
進
を
図
る
こ
と

を
目
的
と
し
た
制
度
で
す
。

　

当
日
の
講
義
は
ア
ー
カ
イ
ブ
配
信

し
て
お
り
ま
す
の
で
、ご
興
味
の
あ

る
方
は「
ｅ-

１
０
４
．ｎ
ｅ
ｔ
」と

検
索
の
上
、ぜ
ひ
ご
覧
く
だ
さ
い
。

※1
日
本
取
引
所
グ
ル
ー
プ
、
各
地
方
取
引

所
、
投
資
信
託
協
会
、
日
本
証
券
業
協

会
が
参
加
し
、
公
正
・
中
立
な
立
場
か
ら

長
期
的
・
継
続
的
に
証
券
知
識
の
普
及
・

啓
発
を
図
る
こ
と
を
目
的
に
、
学
校
に
お

け
る
金
融
経
済
教
育
に
役
立
つ
各
種
学

習
教
材
の
提
供
、
一
般
消
費
者
向
け
の
セ

ミ
ナ
ー
や
講
演
会
の
開
催
等
、
多
岐
に

わ
た
り
活
動
し
て
い
る
共
同
事
業

 

本
年
９
月
21
日
、日
本
取
引
所
グ

ル
ー
プ（
Ｊ
Ｐ
Ｘ
）は
金
融
・
商
品

デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
の
新
取
引
シ
ス
テ
ム

〝
Ｊ‒

Ｇ
Ａ
Ｔ
Ｅ
３
・
０
〞を
稼
働
さ

せ
ま
し
た
。こ
の
シ
ス
テ
ム
は
、単
体

で
み
て
も
処
理
性
能
、商
品
追
加
の

機
動
性
、さ
ら
に
は
電
力
消
費
量
削

減
に
至
る
ま
で
様
々
な
点
で
従
前
と

比
較
し
て
大
幅
改
善
を
施
し
て
い
ま

す
が
、も
う
一
点
特
筆
す
べ
き
は
、こ

れ
ま
で
関
東
に
設
置
さ
れ
て
い
た
シ

ス
テ
ム
の
バ
ッ
ク
ア
ッ
プ
機
能
を
関

西
に
移
転
し
た
第
一
弾
の
シ
ス
テ
ム

で
あ
る
と
い
う
こ
と
で
す
。

　

こ
れ
ま
で
も
Ｊ
Ｐ
Ｘ
で
は
、正
デ
ー

タ
セ
ン
タ
ー
か
ら
相
応
に
離
れ
た
場

所
に
バ
ッ
ク
ア
ッ
プ
拠
点
を
設
置
し

運
用
し
て
き
ま
し
た
が
、首
都
直
下

地
震
な
ど
自
然
災
害
リ
ス
ク
へ
の
備

え
を
一
層
拡
充
し
、金
融
イ
ン
フ
ラ

と
し
て
の
Ｂ
Ｃ
Ｐ
を
強
化
す
る
観

点
か
ら
、新
た
に
関
西
に
デ
ー
タ
セ

ン
タ
ー
を
設
置
い
た
し
ま
し
た
。今

回
の
デ
リ
バ
テ
ィ
ブ
取
引
シ
ス
テ
ム

を
皮
切
り
に
、清
算
シ
ス
テ
ム
、株

式
売
買
シ
ス
テ
ム
な
ど
の
バ
ッ
ク

ア
ッ
プ
機
能
を
２
０
２
４
年
度
頃

ま
で
を
目
途
に
段
階
的
に
移
転
し

て
い
く
予
定
で
す
。ま
た
、シ
ス
テ
ム

の
運
用
面
で
も
、大
阪
取
引
所（
Ｏ

Ｓ
Ｅ
）を
グ
ル
ー
プ
の
西
の
拠
点
と

位
置
づ
け
、株
式
売
買
を
含
め
た
グ

ル
ー
プ
全
体
の
オ
ペ
レ
ー
シ
ョ
ン
に

つ
い
て
東
京
・
大
阪
の
２
拠
点
で
同

時
に
監
視
す
る
人
的
体
制
を
既
に

構
築
し
て
い
ま
す
。こ
の
よ
う
に
、Ｊ

Ｐ
Ｘ
で
は
、関
東
・
関
西
両
拠
点
の

有
効
活
用
を
通
じ
て
、日
本
の
金
融

資
本
市
場
全
体
の
レ
ジ
リ
エ
ン
ス
強

化
を
進
め
て
い
ま
す
。詳
し
く
は
、

「
Ｊ
Ｐ
Ｘ 

関
西
デ
ー
タ
セ
ン
タ
ー
」

で
検
索
。


